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Pastabos, pasiiilymai, klausimai

Atsakymai

PerskaiCius priemonés schemos apraSyma lieka neaiSku, ar
pareiskéjas privalo buti jau suformuotas (isteigtas) juridinis
vienetas, ar tai galéty biiti fiziniy asmeny grupé su konkrecia
organizacine struktira, kuri galéty biti operatyviai
suformuota atrankos laiméjimo atveju

Privaciais investuotojais galés biiti tiek veikiantys rizikos kapitalo fondai
(RKF), tiek ir verslo angely grupés (VA). Bet kuriuo atveju — tai turés biiti jau
Isteigti asmenys ir jau turintys investavimo patirties

Taip pat norétume paklausti, ar privatus investuotojas privalo
biti jau pritraukes 1esSy 1§ treciyjy Saliy norédamas dalyvauti
Sioje atrankoje? Jei taip, ar yra minimalus dedikuoto fondo
dydis? Ar fondas turéty biiti ,,closed-end* ar ,,open-end®, ar
abu galimi variantai?

Norédami dalyvauti atrankoje privatiis investuotojai privalés uztikrinti privaty
finansavimg. PasiraSydami sutartis dél investicijy privatiis investuotojai jau
turés biiti pritrauke atitinkama 1éSy dali. Atkreipiame démesi, kad ,,Invegos*
dukteriné¢ imoné neatrinks tipinio fondo (priemonés) valdytojo, nes pati bus
fondo (priemonés) valdytojas, kuri bus viesasis investuotojas

Ar galétuméte sukonkretinti, kiek sieksite (norétuméte)
atrinkti RKF ar VA? Ar teisingai suprantame, jog 1S
»Invegos® perspektyvos, jog kuo daugiau — tuo geriau, kad
neapriboti prieinamumo prie potencialiai jdomiy projekty?

Supratote teisingai, priemonés esm¢ — atrinkti kuo daugiau privaciy
investuotojy, kurie turés galimybe sitlyti kuo jvairesnes investicijas | imones

Ar ko-investavimo priemonés atrankoje gali dalyvauti tie
rizikos kapitalo fondai ar verslo angelu grupés, kurie jau yra
laiméje¢ Europiniy struktiiriniy fondy konkursuose, arba gave
parama 1§ Ukio ministerijos ar ,Invegos*“ tokiu budu
sukurdami dvigubo sverto (leverage on leverage) galimybg
savo investuotojams?

Jeigu Sis klausimas skamba miglotai, konkretumo délei
galéCiau iliustruoti §i bendrini klausima: ar, sakykime,
fondas, kuris yra laime¢jgs JEREMIE konkurso 1éSas galéty
dalyvauti Sio ko-investavimo fondo atrankoje, t.y. naudoti
parama ant paramos tokiu biidu sukurdamas antros eilés
sverto efekta?

Tokie fondai taip pat galés dalyvauti ir Sioje priemong¢je, bet investicijos dalis,
kuri bus finansuojama tiek i§ priemonés lésy, tiek ir i$ kity valstybés 1ésu (Jusuy
paminétu atveju — JEREMIE iniciatyvos valstybés 1€Sy) i viena imong¢ negalés
virSyti 2014 m. birzelio 17 d. Komisijos Reglamento (ES) Nr. 651/2014,
kuriuo tam tikry kategorijy valstybés pagalba skelbiama suderinama su vidaus
rinka taikant Sutarties 107 ir 108 straipsnius (OL 2014, L p.1 (toliau —
bendrosios iSimties reglamentas) 22 straipsnio 3 dalies ¢ punkte ir to paties
straipsnio 5 dalyje nurodyty sumy

Perskaicius priemonés schemos aprasyma lieka neaiSku dél
privaciy investuotojy atrankos kriterijy. Ar galétuméte
pla¢iau  apibidinti  atrankos eiga ir  sukonkretinti
reikalavimus? Ar bus pokalbiai su konkursantais? Ar atranka
turés konkre€ig kiekybing ir (ar) kokybing reitingavimo

Privatiis investuotojai bus atrenkami vertinant juy tinkamuma vykdyti
investicijas 1 imones. Atrenkant privacius investuotojus ,,Invegos* dukteriné
Imon¢ vertins privataus investuotojo komandos narius ir juy patirt; rizikos
kapitalo sandoriuose, investavimo strategija bei planuojamus investiciju




sistema? O galbiit konkursantai bus vertinami labiau pro
tinkamumo prizmg, tam kad ,Invegai“ labai neapriboti
ateities projektuy ,,pipeline” ir atrinkti kuo {jvairesni
investuotojy buri?

srautus. Atranka bus testing, siekiant turéti kuo platesni ir jvairesni privaciy
investuotojy buri

Nor¢jome pasitikslinti, ar gerai supratome reikalavimus dél
investavimo sumos apribojimy (3 puslapis schemos
apraSyme) — ar tiesa, kad investicija i§ fondo negali virSyti
10% fondo vertés, jei investuojama suma yra mazesné nei 0,8
mln. eury arba mazesné nei 1,6 min. eury novatoriskos
imonés atveju? Ar ¢ia zodziu fondas turima omeny privatis
investuotojai  kartu su INVEGA, ar tik INVEGOS
dalis/fondas, t.y. kas lik¢ i§ 11 mln. eury investicijos
momentu?

PASTABA. Sis atsakymas yra derinamas su Europos Komisija, todél,
priklausomai nuo Europos Komisijos pateikto atsakymo, gali keistis.

Jeigu fondo dydis isliks toks, koks nustatytas dabar (11 mln. eury), vienos
investicijos i$ fondo dydis  negalés  buti  didesnis  kaip
1,1 mln. eury. Jeigu fondas bus didinamas, tarkim, iki 20 mln. eury — tada
vieSosios investicijos suma negalés virSyti 1,6 mln. eury sumos

Gal galétuméte patikslinti dél pelno pasidalijimo plano — ar
imanoma pretenduoti | 4% virSutinés ribos norma, jei
,Invegai* ko-investuojant su privaciu investuotoju i imong, ta
pati imon¢ tuo paciu metu iSplatinty skolos vertybinius
popierius First North rinkoje? T. y. ar galima iSplatinti skolos
popierius First North rinkoje ko-investavimo stadijoj, ar
butina tai padaryti dar prie§ ko-investuojant su ,,Invega“
norint pretenduoti { 4%?

Investuojant 1éSas i§ fondo, jau turés biti pritrauktos papildomos léSos
alternatyvioje First North skolos vertybiniy popieriy rinkoje. Tai neapriboja
galimybés ir ateityje pritraukti reikalingas 1éSas Sioje rinkoje, bet véliau nei
fondo investicija pritrauktos 1éSos nesudarys galimybés sumazinti virSutinés
ribos norma

Jei investuojama { imong registruota Vilniaus, Kauno ar
Klaipédos miestuose fondo 1éSy dalis konkrecioje
investicijoje negali virSyti 70 proc. Jei imoné registruota ne
Vilniaus, Kauno ar Klaipédos miestuose, $i dalis gali biiti
didinama 10 proc.

Kodél tie procentai taip paskirstyti? Juk visi zinome, jog dél
INVEGOS lengvatiniy paskoly, daug imoniy steigesi
miesteliuose, bet veikla vykdo visoje Lietuvoje. Tai gal
kontrolg didesng padaryti? Idarbinty zmoniy skai¢ius ar pan.
Nes a$ dabar galvoju, kad verta perregistruoti imong i kita
miesta, 1 savo gimting Anykscius, tarkime

Tokie procentai nustatyti siekiant skatinti investicijas jvairiuose Lietuvos
regionuose, nesutelkiant visy investiciju didziuosiuose Lietuvos miestuose

Pagal tolimesnj punkta yra minima, kad per penkerius metus

LéSos 1S fondo nebus investuojamos, jei investicijoje nedalyvaus privatis




imon¢ neturi biiti iSsimoké&jusi pelno, tai, jei 70 proc. duoda
fondas, 30 proc. turi susiveikti imonés iktir¢jai? Jei pelno
néra, tai nebent vyksta sparti jmonés plétra, arba vos imoné
isilaiko. Tai lieka bankai? Gal ,Invega® vél garantijy
suteiks?

investuotojai, kaip jie jvardyti Siy atsakymy 1 punkte

10.

Penkeri metai ir pelno neskirstymas? Visai imanoma, jei to
neapsimoka daryti. Taciau verciau pagalvociau iki 3 mety
registravima, nes ¢ia bus pritempiama gal prie kazkokiy
neveiksniy jmoniy, kurias stums tam tikri interesai

Norime atkreipti démesj, kad investicijos pagal §ia priemong atlickamos
vadovaujantis bendrosios iSimties reglamentu, kurio 22 straipsnio 2 dalyje
nustatyti reikalavimai imonéms, i kurias norima investuoti. Pvz., tinkama
imong¢, i kuria bus investuojama, galés biti veikianti 1 metus ir neskirs¢iusi
pelno

11.

Kiek darbuotojy bus sudaryta naujai imonei? Kokia juy
patirtis? Reikia pagrindimo, kad tas buty reikalinga ir aisku.
O ne imoné¢ po imonés, kodel ,Invega™ negali sukurti
departamento? Man paciam triiksta ziniy, todé¢l skaitytojams
reikia paaiskinimo.

- Kas vertins paraiskas gauti investicijoms? Kaip suprantu
pirming perzilira vykdys privatis INVEGOS atrinkti
investuotojai? O kas po to? Valstybés atstovai lengvai
palaimins?

Finansy inZinerijos priemon¢ ,,Ko-investicinis fondas® bus igyvendinama
isteigiant fonda, kurio teisiné forma — komanditiné tikiné bendrija (toliau —
KUB), $iuo metu priimtiniausia rizikos kapitalo fondy steigimo ir veiklos
forma Lietuva.

Atsizvelgiant { KUB teisini reglamentavima, ,Invegos* dalyvavimas KUB
veikloje tikrojo nario teisémis galimas tik per tam tikslui jsteigta atskira
juridini asmeni — ,,Invegos* duktering imong.

»Invegos“ dukteriné imoné savo veikloje vadovausis Lietuvos Respublikos
akciniy bendroviy istatymu (toliau — ABI), ji bus valdoma ir visi jos
sprendimai bus pritmami AB] jstatyme nustatyta tvarka

12.

Priemonés apraSymas yra pateiktas tik lietuviy kalba. RK
fondas pazymi, kad norint pritraukti uZsienio rizikos kapitalo
fondus ar verslo angelus (Iniciatorius) naudotis Priemone bei
tokiu biidu paskatinti privadias investicijas 1§ uZsienio,
Priemonés apraSyma bitina parengti dviem kalbomis —
lietuviy ir angly. Taip pat butina uZtikrinti, kad ir visi kiti
dokumentai, susij¢ su Priemonés apraSymu bei naudojimu
(pvz. sutartys su Iniciatoriais, akcininky ir investavimo
sutartys), bity rengiami dviem kalbomis.

Nepaisant to, kad RK fondas, sickdamas naudotis Priemone,
turéty savo atstovus, kalbancius lietuviSkai, ypatingai svarbu
uztikrinti, kad Iniciatoriai galéty teikti dokumentus,
reikalingus Iniciatoriy atrankai, dviem ivardintomis kalbomis.

Visa su priemone susijusi dokumentacija turi biiti pateikta lietuviy kalba,
kadangi visas atranky ir investiciju procesas bus vykdomas Lietuvoje, pagal
Lietuvos Respublikos teisg ir galiojancius istatymus. Nemanome, kad toks
reikalavimas gali uZkirsti kelig pritraukiant uzsienio RKF ar VA




13. | Dél INVEGA dukteriné UAB, siilome Priemonés | Kaip jau buvo minéta 11 atsakyme, planuojamo fondo teisiné forma — KUB.
aprasyma papildyti: Tikrasis narys KUB bus ,,Invegos* dukteriné jmoné, o narys komanditorius —
a) imonés valdymo struktiiros apraSymu; ,Invega®, kurios jnasas { KUB bus finansuojamas INVEGOS fondo 1é3omis.
b) imonés valdymo jtaka KUB ,Ko-invest LT’ |KUB bus valdomas ir sprendimai bus priimami LR tkiniy bendriju istatyme
(Ko-Fondas), atsizvelgiant, kad Ko-Fondo komanditoriumi | nustatyta tvarka.
bus kitas su INVEGA siejamas asmuo — INVEGOS fondas; »Invegos® dukterinés imonés valdymo struktira pateikta 11 atsakyme
c) asmeny, kurie atliks Sios imonés valdyma, ir ju
kompetencijy bei atrankos apraSymu;

d) paaiskinimais d¢l Sios imonés inaso | Ko-Fonda.

14. | Dél INVEGOS fondas, siiilome Priemonés apradyma | Zr. 13 atsakyma
papildyti:

a) aprasSymu, kaip INVEGOS fondas dalyvaus Ko-Fondo
valdyme;
b) paaiskinimais dél INVEGOS fondo inaso i Ko-Fonda.

15. | Dél Ko-Fondas, siillome Priemonés apraSyma papildyti: a) Zr. 11 atsakyma;

a) Ko-Fondo valdymo organy struktiiros ir konkreciy Ko- | b) Planuojama, kad fondas investiciju valdyme dalyvaus kaip tylusis
Fondo valdyme dalyvaujan¢iy asmeny, ju kompetencijy ir | investuotojas. Tai bus numatyta kartu su privaciais investuotojais sudaromose
atrankos aprasymu; akcininky sutartyse, dél kuriy nuostaty kiekvienu atveju bus deramasi su
b) paaiskinimais d¢l Ko-Fondo investicijy ir prieZiliros | privaciais investuotojais

komitety sudarymo, kompetencijos ir atrankos.

16. | Priemonés finansavimo Saltinis ir galiojimas: Investavimas i§ fondo 1€8y yra ribojamas pagal galiojancius valstybés pagalbos
a) sitilome patikslinti, ar Ko-Fondas nebus uzdaromas, jeigu | teikima reglamentuojancius teisés aktus (bendrosios iSimties reglamentq).
Priemon¢ nebus pratgsta ir bus uzdaryta 2020 m. pabaigoje, | Kadangi investavimas bus tgstinis procesas — priemonés pratgsimas bus
nes pagal Priemonés apraSyme pateikta informacija, priemoné | galimas, atitinkamai vadovaujantis naujai patvirtintais (arba pratestais)
galioja iki 2020 m. gruodZio 31 d. valstybés pagalbos teikima reglamentuojanciais teisés aktais

17. | Investicijy iniciatoriai: a-b) Akcininky sutartimis ,,Invegos® dukteriné imoné sieks apsaugoti savo,

a) siilome viesai skelbti visy sutar¢iy, kurios bus sudaromos
su Iniciatoriais projektus, arba juos pateikti visiems
susidomejusiems pries pradedant Iniciatoriy atranka;

b) siilome uZtikrinti, kad Iniciatoriai galéty derétis dél
sudaromy sutar¢iy turinio, prieSingu atveju, vienaSaliskai
pateiktos salygos gali biiti nepatrauklios Iniciatoriams;

c. siulome uztikrinti, kad privatis Iniciatoriai turéty teise
parinkti sutartis sudaromas su imonémis, ] kurias Iniciatoriai

kaip tyliojo investuotojo interesus, taciau investicijy iniciatoriams (privatiems
investuotojams) bus suteikta pakankamai teisiy atstovauti investuotojus imonés
valdymo organuose. Sutartys su privaciais investuotojais bus konfidencialios ir
ju projektai nebus skelbiami, kadangi kiekviena sutartis konkrecios investicijos
atveju bus individuali ir derinama tik su konkreciu investuotoju dél konkrecios
investicijos;

c¢) Akcininky sutartis kiekvienu atvejus bus derybuy objektas ir privatis
investuotojai turés teise pasisakyti dél tokiy sutarciy turinio




kartu su Ko-Fondu investuoja.

18. | Privadiy investuotojy atranka: a) Zr. 5 atsakyma
a) sitilome papildyti Priemonés aprasyma paaiskinimais apie | b) Konkretiis reikalavimai, esant poreikiui, bus ruosiami pacio fondo valdytojo
Iniciatoriy atrankos procesa ir atrankos kriterijus bei | (,,Invegos® dukterinés® imonés), kai jis bus isteigtas
informacija, susijusia atrankos organizatoriais, iskaitant ju
kompetencija;
b) sitlome papildyti Priemonés aprasyma konkreciais
reikalavimais informacijai, kuria reikalinga pateikti atrankos
metu
19. | Investiciniai sprendimai ir investicijy priezitra: a)-b) Konkretis reikalavimai investicijoms ir terminai bus ruoSiami pacio
a) sitilome papildyti Priemonés apraSyma paaiskinimais, kaip | fondo valdytojo (,,Invegos* dukterinés* imonés), kai jis bus isteigtas. Visais
»Invegos® dukterinés imonés valdymo organai vertins | atvejais bus investuojama tik i potencialiai gyvybingus projektus, galinéius
privataus investuotojo sililyma investuoti i imong ir priims | sukurti numatyta investicijy graza ir uztikrinancius lengvai prognozuojama
sprendima dél investavimo (investicijos ko-finansavimo), | pasitraukima i§ investicijy po investavimo laikotarpio
iskaitant, paaiSkinimai apie $ios procediiros trukmg;
b) sitilome papildyti priemonés apraSyma paaiSkinimais dél
formos, kuria turi buti pateikta Iniciatoriy atlikta jmonés
analizé.
20. | Pelno i$ investicijos pasidalijimas: a) Atkreiptinas démesys, kad ,,virSutiné ribos norma* yra metinis dydis. Tai
a) sitilytume nustatyti, kad ,,virSutin¢ ribos norma‘“ (6% ar | nereiSkia, kad ji privalo biti iSmokama kasmet. Tikétina, kad pelno
4%) mokama tik investicijos pasitraukimo atveju, o ne | pasidalijimas (,,virSutinés ribos normos*“ moke¢jimas) bus vykdomas tik
kasmet; pasitraukimo 1§ investicijos metu, taciau, nebus atmetama ir galimybé pelna
b) sitilytume nustatyti teis¢ Iniciatoriams iSpirkti Ko-Fondo | skirstyti ir kitais, konkrecios investicijos atveju, imanomais ar sutartais
akcijas imong¢je uzuot kartu pasitraukus i§ investicijos. terminais;
b) Sia priemone bus siekiama, kad fondas pasitraukty ne véliau nei privatus
(-Us) investuotojas (-ai), o konkrecios pasitraukimo i$ investicijos salygos bus
nustatytos atitinkamose sutartyse
21. | Investavimo teritorija: a) Toks reikalavimas yra susietas tik su jmonés registravimu;

a) sitilome uztikrinti, kad teritorinis reikalavimas keliamas
investuoti Lietuvoje bity susietas su imonés registravimu
Lietuvoje, bet ne su jos steigéju tautybe;

b) sifilytume uztikrinti, kad bty galima investuoti | imones,
atitinkanc¢ias Priemonés apraSyma, nepaisant to, kad $i imone,
buvo perkelta 1§ uzsienio valstybés ir turi papildomus biurus

b) Tokio ribojimo néra




kitose uzsienio valstybése.

22.

Ar privatus investuotojas galés bet kuriuo ko-investicinio
fondo veiklos laikotarpiu kreiptis | Invegos duktering imong,
ar bus nustatytas tam tikras laikotarpis?

7r. 5 atsakyma

23.

Kokiais kriterijais remiantis ,,Invegos* dukteriné jmoné
priims sprendima dél privataus investuotojo tinkamumo,
turint omenyje, kad jis tenkina formaly reikalavima biiti
Rizikos kapitalo fondu, ar jungtinés veiklos pagrindu
veikianCia ne maziau kaip 3 verslo angely grupe

Zr. 18 atsakyma

24.

a) ,,Invegos® dukterinés imonés valdymo organai (taip pat
komisija ar kitas sprendziantis organas, pvz., galéty biti
sudaromas KF investiciju komitetas ar panaSus organas),
kurie bus atsakingi uz (i) svarbiausiy sprendimy priémima bei
privaciy investuotojy atranka; ir uz (ii) investavimo objekty
atranka, turi bti:

- suformuoti tik 1§ Sios srities eksperty, galinciy
kompleksiskai ivertinti pareiSkéju patirt; bei
investicinius planus, ir

- nepriklausomi nuo politinés jtakos, t. y. valstybés
valdzios institucijy (pvz., ministerijuy) atstovai neturi
buti jtraukiami { Siy organy sudéti. Jeigu tai yra
Imanoma, i tokiy organy sudéti turi buti jtraukiami
tarptautiniy organizacijy (EIF ir (ar) EBRD) atstovai

7r.5, 11,28 atsakymus

25.

b) turi biiti numatyti aiSktis kriterijai, kuriuos turi atitikti
privatiis investuotojai

Zr. 5 atsakyma

26.

c) turi buti numatyti aiSkiis kriterijai, kurivos turi atitikti
investavimo objektai, ir kurie turi buti pagristi ekonominiu
naudingumu

Zr. 19 atsakyma

27.

Atsizvelgdami 1 tai, rekomenduojame, kad bty
suorganizuota diskusija priemonés aspekty aptarimui tarp
rinkos dalyviy, kurioje galima biity iSsakyti pastabas, 1Sgirsti
paaiskinimus ir formuoti pasiiilymus

Bus surengtas susitikimas. Planuojama antroje vasario mén. puséje

28.

Sitilome { atrankos procesa itraukti Lietuvos mokslo ir verslo
organizacijy, Europos rekonstrukcijos ir plétros banko ir

Neatsizvelgta, nes atrenkami ne vieni konkretaus fondo valdytojai, o visi
tinkamai jvertinti, atsizvelgiant | privataus investuotojo komandos nariy patirtj




Europos investicijy fondo atstovus. Nacionaliniy ir | rizikos kapitalo sandoriuose, investavimo strategija ir planuojamus investicijy
tarptautiniy organizacijy specialisty dalyvavimas yra esminis | srautus, bei pasiiilg tinkama imong, i kuria buity galima investuoti

siekiant testi sékminga Lietuvos rizikos kapitalo investavimo
aplinkos vystyma ir skatinant investicijas i versla Lietuvoje




