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Pastabos, pasitilymai, klausimai

Atsakymai

Perskai¢ius atrankos salygas ir jos priedus lieka neaiSku, ar pareiskéjas privalo
biiti jau suformuotas (jsteigtas) juridinis vienetas (UAB / KUB), ar tai galéty biti
fiziniy asmeny grupé su konkre€ia organizacine strukttira, kuri galéty biti
operatyviai suformuota atrankos laimé¢jimo atveju

Atsizvelgiant | gautas pastabas atrankos sglygose bus
papildyta pareiskéjo sqvoka taip pat papildomai jkelta ikio
subjekto sqvoka.

Pareiskéju gali buti ir jau veikiantis juridinis asmuo, fiziniy, ir
(ar) juridiniy asmeny grupe. Jei atrankoje dalyvauty fiziniy ir
(ar) juridiniy asmeny grupe, ji, vadovaujantis atrankos salygy
5 priedu, privaléty pateikti konkrecios biisimos organizacings
struktiiros apraSyma. Ukio subjekty grupés dalyvavimo
atrankoje tvarka nustatyta atrankos salygy V skyriuje

Kyla klausimy suprantant kiekybinj paraisky reitingavimo procesg (30 atrankos
salygy punktas). Ar negalétuméte sukonkretinti, kokiu principu bus nustatomas
kvieCiamyjy pareiskéjy skai¢ius — t. y. ar tai bus konkretus geriausigjj balg
surinkusiu paraisSky percentilis, ar galbiit nepriklausomai nuo pareiskéjy skaic¢iaus
] atrankos pokalbius kviesite ne daugiau, nei X dalyviy, ir pan.

Neatsizvelgta.

Visy pirma bus vertinama pareisSkéjy atitiktis atrankos salygy
23 punktui. Tik atrinkus pareiSkéjus, atitinkan¢ius 23 punkte
nustatytus reikalavimus bus vertinamos paraiskos pagal
atrankos sglygy 30 punkte nustatytus reitingavimo Kriterijus ir
iSrenkami tie pareiSkéjai, kuriy pateiktos paraiSkos buvo
jvertintos geriausiai. ,,Invega“ pasilicka teise spresti, kiek
pareiskéjy bus kvieiama j pirmuosius atrankos posédzius

Kriterijus T3, parametras P1 — ar galétuméte sukonkretinti, kaip bus vertinamas
Sis kriterijus — t. y. kg INVEGA (komisija) laiko gebanciu pritraukti privaciy
investuotojy léSas ir potencialiai skirti maksimaly baly skai¢iy? Ir ar vertinimo
balas koreliuoja su ,,pazadéty” 1éSy kiekiu paraiskos teikimo metu (pvz., ar
3,5mln. eury pazadéty investicijy 1§ reikalingy 7 mln. eury garantuoty
50% maksimalaus parametro balo)?

Atsizvelgdama | paraiSkas (pasitilymus) ,Invega*“ atliks
vertinimg pagal viding kriterijy vertinimo metodika, kuri yra
parengta vadovaujantis geriausia rinkos praktika ir patvirtinta
atrankos komisijos, bei pagal ja skirs balus pagal kiekvieng
kriterijaus parametra.

Konkreciu atveju bus vertinamas ne tik tam tikras pasiiilytas
pritraukti privaciy 1ésy dydis, bet ir pareiskéjo galimybés bei
galimy privaciy investuotojy jsipareigojimai tokj privaciy lésy
dydj pritraukti

Kriterijus T3, parametras P2 — ar galétuméte trumpai patikslinti §j vertinimo
parametra? Rizikos kapitalo rinkos praktika yra fondui skirti 1%-3% nuosavy
1é8y. Skaitant salygas tampa neaiSku, kokiu atveju komisija skirty maksimaly bala
—ar galima tikétis maksimalaus jvertinimo uz §j kriterijy investuojant 3% nuosavy
¢Sy (kaip yra nusistoveéjusi rinkos praktika)? Ar pvz. jeigu yra galimybé i$

Zr. 3 atsakyma.

Konkrec¢iu atveju bus vertinamas ne tik tam tikras pasitlytas
procentinis dydis, bet ir pareiskéjo galimybés bei
jsipareigojimai tokj procentg investuoti, jskaitant ir nuosavy
1¢Sy finansavimo Saltinius




nuosavy 1ésy finansuoti didesne fondo dalj negu nusistovéjusi rinkos praktika
(pvz 5%), galima buty pretenduoti i didesnj balg lyginant su tais atrankos
dalyviais, kurie skirty rinkos standartu esancius 3%?

Ar nemanote, kad investicijy kiekio j ankstyvosios vystymosi stadijos MV]
ribojimas (atrankos sglygy 4 priede nurodyta max 30%) prieStarauja Sio finansinio
instrumento principams? Zinant, kad Lietuvoje ypatingai stinga kreditavimo
aukstos rizikos pradinés stadijos projektams, manome, kad atrinktas fondo
valdytojas turéty savo nuozilira paskirstyti investicijas tarp ankstyvosioS ir
augimo stadijos projekty, priklausomai nuo idéjos komercializacijos potencialo.
Arba esamas ribojimas galéty biiti liberalesnis, pvz., tarp 33% ir 66% paliekant
didesn¢ laisve fondo valdytojui

Atsizvelgta.

Ankstyvosios vystymosi stadijos investicijos ] GNG negalés
biiti mazesnés nei 10 proc. fondo dydzio ir negalés virSyti
40 proc. fondo dydzio

Mes tikime, kad §i atranka bus objektyvi ir atrinktasis finansinis tarpininkas bus
pats tinkamiausias jgyvendinti finansing priemong tiek uzdaviniy jgyvendinimo,
tiek ir kvalifikacijos prasme. Ar jis nemanote, kad investicijy sumos ribojimas
(max 15% fondo sumos j vieng GNG) gali neigiamai paveikti valdytojo strategija
ir MV] komercializavimo procesag? Ar nemanote, kad vertéty §j ribojimg
panaikinti arba liberalizuoti ir palikti kvalifikuoto investuotojo valiai?

Neatsizvelgta.

Toks investicijy sumos ribojimas yra normali rinkos praktika,
atrenkant finansy tarpininka (fondo valdytojg) ir siekiant, kad
fondui skirtas finansavimas nebiity sutelktas j kelias itin
rizikingas investicijas. Priemone ,,Ankstyvos stadijos ir plétros
fondas I yra siekiama skatinti mokslo ir studijy institucijose
generuojamy id€jy perdavima verslui (komercializavimg), taip
pat didinti finansavimo prieinamumg labai mazoms, mazoms ir
vidutinéms jmonéms (MV]), kurian¢ioms produktus aukstyjy
technologijy sektoriuose ir taip jgyvendinancioms aukstyjy
technologijy idé¢jas, taip pat uztikrinti lengvesnj kapitalo
pasickiamuma MV], kurianCioms auksStos pridétinés vertés
produktus bei skatinti rizikos kapitalo rinkos plétrg Lietuvoje,
todel manome, kad ribojimo ] viena GNG atsisakymas,
priestarauty priemonés tikslams ir sukelty nepamatuotg rizika
tick paciam fondui, tiek i ji investavusiems privatiems
investuotojams

Manome, kad tiek 2014 m. birzelio 17 d. Komisijos Reglamento (ES)
Nr. 651/2014, kuriuo tam tikry kategorijy valstybés pagalba skelbiama
suderinama su vidaus rinka taikant Sutarties 107 ir 108 straipsnius (OL 2014, L
p. 1 (toliau — bendrosios iSimties reglamentas) 5 (a), tiek 5 (b) punktuose bei
dalinai 5(c) punkte nurodytos jmonés gali pilnai biiti ankstyvosios investavimo

Neatsizvelgta.

Ankstyvosios stadijos jmonés yra apibréztos atrankos salygy
3.3 punkte. D¢l aiSkesniy takoskyry tarp privaciy 1éSy dalies
pritraukimo nustatymo, MV] prie§ jos pirma komercinj
pardavimg yra apibréZziamos kaip ,ankstyvosios stadijos
Jmonés*.




stadijos (seed) tipo jmonés, kurioms galéty biti taikomas 10 (a) punkte nustatytas
10% reikalavimas dél privaciy investuotojy dalies.

SIULYMAS

Todél, sililytuméme nustatyti ribg tarp ankstyvos investavimo stadijos (seed) ir
plétros investavimo stadijos (venture), atsizvelgiant j finansinius rodiklius (pvz.,
apyvarta, pajamos, pelnas)

Bendrosios iSimties reglamento 21 straipsnio 10 dalies
a punkte nurodoma, kad finansy tarpininkas turi pritraukti
nepriklausomy priva¢iy investuotojy 1ésy ,,10 % rizikos
finansy, suteikty tinkamoms finansuoti jmonéms pries jy pirma
komercinj pardavima bet kurioje rinkoje®, todél bendrosios
iSimties reglamento 21 straipsnio 5 dalies b ar ¢ punktuose
paminétos MVI pagal atrankos salygas nebiity laikomos
,,ankstyvosios stadijos jmonémis‘

Ar nebiity paprasCiau susieti privaciy investuotojy dalies reikalavimag su
Techninés uzduoties reikalavimais apibréztais ,,Investavimo tipas* skiltyje?

Neatsizvelgta.
Miisy nuomone, toks atskyrimas, koks §iuo metu yra pasitilytas
atrankos sglygose, yra patogesnis ir maziau klaidinantis

Nelabai suprantame kaip praktikoje veiksmingai veikia nurodytas privaciy
investuotojy dalies pritraukimas. Kadangi, 1§ pradZiy numatytos investicijos ne
visada gali biiti pilnai jgyvendintos praktikoje dél jvairiy aplinkybiy. Juo labiau
yra sunku numatyti sprendimus dél paskesnés stadijos investicijy. Tod¢l, pagal
siillomg tvarkg, fondas norédamas vykdyti paskesng¢ investicija, galimai bus
priverstas pritraukti papildomy privaciy investuotojy 1€sy. Tai néra labai trumpas
procesas ir investavimo galimybé galimai buty praleista

Galimybé¢ apskaiciuojant nepriklausomy privaciy investuotojy
1éSy pritraukimui taikyti svertinj vidurkj pagal bendrosios
iSimties reglamento 21 straipsnio 11 dalj, sudaro galimybes
fondo wvaldytojui greiiau uzdaryti fondg. Atkreiptinas
démesys, kad bet kuriuo atveju svertinio vidurkio principg
taikyti néra privaloma, t. y. galima taikyti bendrosios iSimties
reglamento 21 straipsnio 10 dalj, ta¢iau tokiu atveju privaloma
pritraukti maziausig reikalaujama nepriklausomy privaciy 1ésy
dalj, kuri apimty ir i§ Sio fondo galimas vélesnés stadijos
investicijas, t. y. ne maziau 40 proc. fondo dydzio

10.

Patikslinkite kokia yra minimaliai galima privaéiy investuotojy dalis?

Jeigu bty iSlaikoma maksimali investavimo j ankstyvosios
stadijos jmones dalis — pvz., 30 proc., tokiu atveju, minimali
galima privaciy investuotojy dalis fonde buty 33 proc,, t.y.
6,87 min. eury (privaciy investuotojy dalis fonde
apskai¢iuojama pagal formule:
=13,8x10/90x0,3+13,8x40/60x0,7). Kadangi bus didinama
maksimali investavimo j ankstyvosios stadijos jmones dalis iki
40 proc., tokiu atveju, minimali galima privaciy investuotojy
dalis fonde buty 30proc., t.y. 6,1 min. eury (privaciy
investuotojy dalis fonde apskaiiuojama pagal formule:
=13,8x10/90x0,4+13,8x40/60x0,6)

11.

Ar teisingai suprantame kad, INVEGA léSomis bus galima investuoti tik | GNG
gaunancius ne maziau nei 50% pajamy Lietuvoje ?

Fondo 1ésy dalj (atitinkama proporcijg), kuri atitinka valstybeés
(INVEGOS fondo) 1ésy dali fonde, bus galima investuoti ]




KOMENTARAS

Manome kad, tai yra perteklinis reikalavimas, nes paskutinio laikotarpio daugelis
s¢kmingy investicijy (Vinted, Trafi), orientuojasi i§ karto j globalias rinkas, kas
taip pat yra visuotinai jprastas reikalavimas, norint sudominti uzsienio rizikos
fondus papildomai investuoti j Sias GNG. Fondo efektyvumas yra matuojamas
gauta finansine graza, kurios potencialg §is reikalavimas zenkliai susiaurina. Tai
taip pat riboja, privaciy investuotojy pritraukimo galimybes

GNG, jsteigtus ir pagrinding veiklg vykdancius, t.y. daugiau
kaip 50 proc. metiniy pajamy® gaunancius, Lietuvos
Respublikoje. Taciau i§ fondo taip pat bus galima investuoti ir
1 GNG, ijsteigtus Lietuvos Respublikoje, taciau pagrinding
veiklg vykdancius uz Lietuvos Respublikos riby, tokia 1éSy
suma, kuri fonde bus pritraukta kaip nepriklausomy privaciy
investuotojy 1¢Sos

12.

Ar investavimo Salys esanc¢ios uz Lietuvos Respublikos riby yra suprantamos kaip
buveinés jsteigimo Salys ir (ar) pagrindinés veiklos Salys ?

KOMENTARAS

Manome kad, pradinis reikalavimas dé¢l GNG buveinés jsteigimo Lietuvos
Respublikoje yra adekvatus pradinés investicijos metu, taciau neturéty buti
taikomas paskesniy investicijy metu. Tai riboja, GNG plétros galimybes ir
papildomo finansavimo pritraukimo galimybes i§ iSoriniy rizikos kapitalo
investuotojy, o tai sumazina papildomo investavimo su iSoriniais investuotojais
ir riboja tikéting fondo graza

Investavimo Salys, esancios uZ Lietuvos Respublikos riby, yra
suprantamos kaip pagrindinés veiklos Salys. Visais atvejais,
tiek pradinés, tiek ir paskesnés investicijos metu GNG turés
biiti registruotas Lietuvoje

13.

Paaiskinkite atrankos kriterijy 30.1 ir 30.2. punktuose nustatytus reitingavimo
kriterijy sgvokas, jei galima su pavyzdziais ?

,30.1. Pareiskéjo komercializuoty aukstyjy technologijy idéjy projekty skaicius®;
,»30.2. Pareiskéjo komercializuoty intelektinés nuosavybés teisés projekty
skaicius*

Komercializuoti aukstyjy technologijy idéjy projektai — naujy
aukstyjy technologijy idéjy vystymo procesas ir (ar) moksliniy
tyrimy pavertimas komerciniais produktais ar paslaugomis bei
ju ivedimas |} rinkg. Tai apima intelektinés nuosavybés
perdavimg ir plétojimg (angl. development), taip pat
apsiriipinimg konsultavimo paslaugomis, kurios yra ypatingai
svarbios technologinéms inovacijoms.

Komercializuoti intelektinés nuosavybes teisés projektai — uz
atlygi parduota teis¢ ] intelekting nuosavybe ir (ar) technologija
kitam subjektui, kuris siekia toliau ja vystyti, paverCiant
komerciniais produktais ar paslaugomis bei jvedant j rinkg taip
pat pareiskéjo patentuoti intelektinés nuosavybés teisés
projektai.

! Metinés pajamos — tai pardavimo grynosios pajamos, kaip jos apibréztos Lietuvos Respublikos jmoniy finansinés atskaitomybés jstatyme. Pardavimo grynasias pajamas sudaro
ataskaitiniais finansiniais metais pardavus prekes ir paslaugas uzdirbtos pajamos, i§ kuriy atimtos grazinty prekiy pardavimo, nukainojimo, nuolaidy sumos. Skai¢iuojant
pardavimo grynasias pajamas prie pardavimo pajamy nepridedamos kitos pajamos.




Abiem atvejais reikty apraSyti, kiek bendrai pareiskéjas yra
ivykdes (dalyvaves) tokiuose projektuose, nurodant jmones ir
(ar) projektus

14.

Atrankos salygy VI skyriaus ,,PARAISKU VERTINIMAS* 30.1 punkte minimas
Pareiskéjo komercializuoty aukstyjy technologijy idéjy projekty skaicius

Ar Siuo atveju turima omeny auks$tyjy technologijy idéja: (1) kuria pareisSkéjas
disponuoja, (2) j kurig pareiskéjas jau investavo, (3) ar padéjo jag komercializuoti
bet kuriuo kitu budu?

Visi i§vardyti variantai yra vertinami ir skai¢iuojami j bendra
projekty skaiciy

15.

Atrankos salygy VI skyriaus ,,PARAISKU VERTINIMAS* 30.2 punkte minimas
Pareiskéjo komercializuoty intelektinés nuosavybés teisés projekty skaicius.

Ar jei jmoné, ] kurig pareiskéjas jau yra investaves, turi 8 patentus, tai Siuo atveju
bity skai¢iuojami 8 projektai (patenty skaiCius) ar 1 projektas (jmoniy, ] kurias
investuota skaifius)

Siuo atveju biity skai¢iuojami projekty, t. y. patenty skaicius,
jeigu pareiskéjas prisidéjo prie ty patenty gavimo

16.

Atrankos  salygy IV skyriaus ,, TINKAMUMO REIKALAVIMAI
PAREISKEJAMS* 23.1 straipsnyje minimas israsas is teismo sprendimo arba
Informatikos ir rysiy departamento prie Vidaus reikaly ministerijos ar valstybés
jmonés Registry centro Lietuvos Respublikos Vyriausybés nuStatyta tvarka
iSduotas dokumentas, patvirtinantis jungtinius kompetentingy institucijy
tvarkomus duomenis, arba atitinkamos uZsienio Salies institucijos dokumentas,
iSduotas ne anksciau kaip 30 dieny iki paraisky pateikimo termino pabaigos.

Manome, kad buty tikslinga nurodyti 90 dieny terming, turint omeny
dokumentus, galimai iSduotus kitose Salyse

Is dalies atsizvelgta.
Pagal pateiktg pasiilymg terminas bus pratestas iki 60 dieny.
Misy manymu, 60 dieny terminas yra pakankamas

17.

Atrankos salygy 4 priedo 4.2 punkto ,, ATRANKOS OBJEKTAS* dalies ,,Detalus
atrankos objekto apraSymas® tekstas apie Reikalavimas finansy tarpininkui
pritraukti privaciy 1éSy yra suformuluotas sekanciai:

Finansy tarpininkas j fondq turés papildomai pritraukti atitinkamg dalj
nepriklausomy privaciy investuotojy lésy kaip nustatyta bendrosios isimties
reglamento 21 straipsnio 10 arba 11 dalyje. Konkretus numatomy pritraukti
nepriklausomy privaciy investuotojy lésy dydis turi buiti pateiktas finansy
tarpininko atrankos sglygose nustatyta tvarka parengtoje ir su paraiSka

Atsizvelgta.

Pagal pateikta pasitilyma verslo plano reikalavimai bus
patikslinti.

Privacios léSos pagal bendrosios iSimties reglamenta gali biiti
pritraukiamos tiek finansy tarpininko, tiek ir GNG lygmeniu.
Priemonés atveju privacios léSos buty pritraukiamos tik finansy
tarpininko lygmeniu, t. y. nepriklausomi privatis investuotojai
1¢Sas turés investuoti j fonda




pateiktoje verslo plano santraukoje ir su pasiilymu pateiktame verslo plane
(toliau — verslo planas).

.....

(KOMISIJOS REGLAMENTAS (ES) Nr. 651/2014), pagal kuriuo 21 straipsnio
10 dalies formuluote ,rizikos finansy priemoné pritraukia papildomo
nepriklausomy privaciy investuotojy léSy finansy tarpininky ar tinkamy
finansuoti jmoniy lygmeniu, kad bendra privataus dalyvavimo norma biity
atitinkamo dydzio“, ir praSymg pateikti konkrety numatomy pritraukti
nepriklausomy privaciy investuotojy lésy dydj nustatyta tvarka parengtoje ir su
paraiSka pateiktoje verslo plano santraukoje ir su pasitilymu pateiktame verslo
plane.

Mes prasytume atrankos sqlygy 5 priede (verslo planas) labiau sukonkretinti
finansy tarpininko teikting informacija dél nepriklausomy privaciy investuotojy
1€Sy pritraukimo tiek finansy tarpininko, tiek tinkamy finansuoti jmoniy lygmeniu

18.

Manome, kad bendrija néra vienintel¢ kolektyvinio investavimo subjekty
valdymo forma, todél §i saglyga lemia, kad konkursas yra pritaikytas dabar rinkoje
kaip bendrijoms veikiantiems valdytojams (valdantiems ir ,,Jeremie* programos
1¢sas).

Manome, kad Lietuvos banko priezitra, bei mazmeniniams investuotojams
prieinamas kolektyvinio investavimo subjekty ratas leisty papras€iau pritraukti
privataus kapitalo.

Todél sitilome papildyti salygas, kad ,,fondas* nebiity vien tik ,,bendrija“, o galéty

oy —

Atsizvelgta.
Atrankos salygos patikslintos pagal pateikta pastabg

19.

Maloniai atkreipiame Jusy démesj i tai, kad atrankos salygy 30 p. numato
pareiSkéjams taikomus reitingavimo kriterijus ir jy kiekybine¢ reikSm¢. Manome,
kad tokia nuostata uZkerta kelia naujai jsteigtiems, taciau turintiems
kompetentingg komandg tkio subjektams dalyvauti fondo valdytojo atrankoje.
Atsizvelgiant | tai, kad fondo valdytojo atranka vykdoma siekiant skatinti MV],
veikian¢iy aukstyjy technologijy srityje, plétra ankstyvojoje stadijoje, manytume,
jog tikslinga koncentruotis j pareiSkéjy komandos nariy kompetencija ir patirtj,
kurie bus atsakingi uz fondo veikla ir kontrole ir tinkamg investavimg |

Is dalies atsizvelgta.

Tiek atrankos sglygy 30 punkte nustatyti reitingavimo
kriterijai, tiek atrankos salygy 35 punkte nustatyti vertinimo
kriterijjai taikomi vertinant pareiskéja ir jo komanda.
Atsizvelgiant | tai, kad kyla neaiSkumy, atrankos salygose
atitinkamai patikslinta pareiskéjo savoka.

Atrenkant fondo valdytoja, pirmiausia, yra itin svarbi fondo
valdytojo komandos patirtis rizikos kapitalo sandoriy




naujausias, pazangiausias mokslo idéjas ir tyrimus ar technologijas, kurioms
sukurti reikia specialiy ziniy.
Atrankos salygy 5 p. numato, kad fondo valdytojo atranka atlickama laikantis
lygiateisiSkumo, nediskriminavimo, skaidrumo, abipusio pripazinimo ir
konfidencialumo bei neSaliSkumo reikalavimy. Analogiskus principus numato
Viesyjy pirkimy jstatymo (,,VPI*) 3 str. 1 d. Nors VP] nuostatos fondo valdytojo
atrankai néra taikomos remiantis VP] 10 str. 2 d. 2 p., manytina, kad nustatant
kriterijus fondo valdytojo atrankos dalyviams esminés VP] nuostatos taikytinos
pagal analogija.
VP] 47 str. 2 d. 2 p. numato, kad, nustatydama atrenkamy kandidaty skaiciy,
kvalifikacinés atrankos kriterijus ar tvarka, perkancioji organizacija privalo
laikytis visy Siame punkte numatyty reikalavimy, jskaitant ir tai, kad
kvalifikacinés atrankos kriterijai turi biiti aiskiis ir nediskriminuojantys. Siuo
atveju, nustaCius reitingavimo kriterijus pareiskéjui (Salygy 30 p.) ir
neatsizvelgus ] pareiskéjo komandos turimg patirt], biity diskriminuojami tie
pareisSkéjai, tikio subjektai, kurie buvo jkurti (sudaryti) biitent Siai fondo valdytojo
atrankai ir kurie neturi reikalaujamos patirties kaip iikio subjektas, taciau turintys
profesionalias, turinCias reikiamos patirties komandas, kuriy nariai gali uztikrinti
tinkama paslaugy teikima.
Pazymime, kad remiantis atrankos sglygy techninés uzduoties 2.1 p. numatytais
uzdaviniais (pvz., skatinti MV], veikian¢iy aukstyjy technologijy sektoriuose,
kiirimasi ir vystymasi, teikti pagalba, reikalinga aukstyjy technologijy vystymui
versle ir pan.) ir siekiant tiksly, numatyty atrankos salygy techninés uzduoties 1.2
p., yra itin svarbu atrinkti tg finansy tarpininka, kuris turi kompetentingiausia
komanda, kurios nariai iSmanys aukstyjy technologijy sektorius, o taip pat — turés
gebéjimy tinkamai valdyti investiciniy projekty portfelj. Didel¢ aukstyjy
technologijy patirtis turéty biiti neiSvengiama Fondo valdytojo komandai, todél
reitingavimo kriterijy svarbos koeficientai taip pat turéty biiti koreguojami.

Atsizvelgdami ] auk$¢iau nurodytas aplinkybes, sitilome patikslinti
atrankos salygy 30 p., kad reitingavimo kriterijus turi atitikti pareiskéjas ir (arba)
pareiSkéjo komandos nariai ir jj iSdéstyti taip:

30. Pareiskéjy atranka atliekama tarpusavyje palyginant atrankos sqlygy
30.1 —30.3 punktuose jvardinty reitingavimo kriterijy kokybine reiksme:

(investicijy) srityje, nes uz investicijy atrankg ir investicinio
portfelio valdymg bus atsakingas fondo valdytojas, kai tuo
tarpu praktinés patirties, reikalingos aukstyjy technologijy
vystymui versle, trikumg fondo valdytojas gali is dalies
iSspresti pasitelkdamas isorés ekspertus arba papildomus fondo
darbuotojus. Todél nemanome, kad reitingavimo Kriterijy
koeficientai turéty biiti kei¢iami




Ei Reitingavim

I Reitingavimo o kriterijy Atiti{cim.t.; I:e.itingavimo

Nr kriterijus SVFflr_bOS _ kriterijui ;roda_ntys

koeficientai dokumentai
(L)

30.1. | Pareiskéjo ir (arba) 0,33 Pateikiamas laisvos
Pareiskéjy formos pareiskéjo ar jo
komandos nariy jgalioto asmens
komercializuoty pasirasytas dokumentas,
aukstyjy kuriame nurodoma
technologijy  idéjy reikalaujama informacija
projekty skaicius

30.2. | Pareiskéjo ir (arba) 0,33 Pateikiamas laisvos
Pareiskejy formos pareiskéjo ar jo
komandos nariy jgalioto asmens
komercializuoty pasirasytas dokumentas,
intelektinés kuriame nurodoma
nuosavybés  teisés reikalaujama informacija
projekty skaicius

30.3 | Pareiskéjo ir (arba) 0,33 Pateikiamas  uzpildytas
Pareiskejy atrankos sqlygy 5 priedo
komandos nariy priedélis pasirasytas
atlikty rizikos pareiskéjo ar jo jgalioto
kapitalo  sandoriy asmens
skaicius

Tuo atveju, jeigu pareiskéjo ir pareiskéjo komandos nariy projektai sutampa,
laikoma, jog reitingavimui yra pateiktas vienas projektas

20.

Atrankos salygy 33 punktas numato kad kvie¢iamyjy pareiskéjy j kita atrankos
etapa skaiCiy nustato komisija. Tokia nuostata neatitinka skaidrumo principo
(atrankos salygy 5 punktas), todé¢l siekiant teisinio aiSkumo ir apibréztumo,

Zr. 2 atsakyma




manome, kad tikslinga iSkart nustatyti minimaly skaiCiy ar minimalig proporcija
pareiskéjy, kurie biity kvie¢iami j atrankos posédj

21. | Kaip apibréziami Sie terminai naudojami 30 punkte: Aukstyjy ir vidutiniskai auksty technologijy (pagal aukstyjy
1.1 aukstyjy technologijy idéjy projektas technologijy savoka atrankos salygose) idéjy projektai
suprantami taip, kaip jie nustatyti OECD klasifikatoriuje
1.2 aukstyjy technologijy idéjy projekto komercializacija. Ar tai gali biiti bet | Zr. 13 atsakyma
kokios pajamos gautos susijusios su aukstyjy technologijy idéjy projektu ar
taikomi kokie nors specifiniai kriterijai?
1.3 intelektinés nuosavybeés teisés projektas. Ar turima omenyije teisés aktas, ar | Zr. 13 atsakyma
teisés akto projektas, ar kitokie dokumentai (projektai)?
1.4 intelektinés nuosavybes teisés projekto komercializacija. Ar tai gali biiti bet | Zr. 13 atsakyma
kokios pajamos gautos susijusios su intelektinés nuosavybés teis€s projektu ar
taikomi kokie nors specifiniai kriterijai?
1.5 rizikos kapitalo sandoris. Kaip apibréziamas rizikos kapitalo sandoris? Kokie | Rizikos kapitalo sandoriams priskiriami privataus kapitalo
reikalavimai keliami pareiSkéjo ar jo atstovo dalyvavimui sandoryje, kad sandoris | investicijos ] nuosavg ir kvazinuosava kapitalg. Sandoriy
biity tinkamas jskaityti Siam kriterijui? skaiCius apskaifiuojamas remiantis atrankos salygy 5 priedo
priedélyje pateikta informacija
22. | Kaip vertinama patirtis nurodyta 35 punkte: Zr. 3 atsakyma

2.1 35 punkte nurodyti parametrai, o kaip bus vertinami T1-3 kriterijy P1-5
parametrai? Kokiais kriterijais vertinami kurio lygmens parametrai, t. y. kokia
patirtis bus laikoma verta maksimalaus baly skaiciaus, o kuri tik pusés, ar
minimalaus?

2.2 Ar T1 PI1 parametro balai priklausys nuo investicijy skai€iaus arba sumy, ar
priklausys nuo jsitraukimo j sandorij ar kitokiy veiksmy, pvz., veiklos iki sandorio
ir po jo?

Zr. 3 atsakyma.
Konkreciu atveju bus vertinamas investicijy
nurodytas atrankos salygy 5 priedo priedélyje

skaicius,

2.3 Prasome detalizuoti kokiais kriterijais bus vertinamas T1 P2-3, T2 P1-5, T3
P1-3 parametrai?

Zr. 3 atsakyma

2.4 Ar T3 P1 parametrui bus vertinamas (i) istorinis geb&jimas pritraukti lesas |
fondus / MV / kitas (didesnes) jmones / kitus objektus; ar (ii) gebéjimas pritraukti
privacius investuotojus 1 $j konkrety fonda; ar (iii) gebéjimas pritraukti
investuotojus j fondo biisimas investuotas jmones? iv) Ar kuri (-os) i§ $iy patiréiy
bus laikomos netinkamomis (pvz., praeities patirties pritraukiant finansavima
vertybiniy popieriy sandoriams ar dalyvavimas banko kredito komitete)?

Zr. 3 atsakyma.
Konkreciu atveju: 1) ne; ii) taip; iii) ne; iv) ne
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2.5 Kaip bus vertinama T3 P2 kriterijus: ar daugiausiai baly surinks daugiausiai
investuoti pasitles pareiskéjas, ar tam tikrg laipsnj perzenges pareiskéjas? Jei
biisimas valdytojas (GP), kartu su biisimais investuotojais (LP) turés bendry
juridiniy asmeny visos privacios investicijos (LP) bus susijusios su pareiskéju —
ar tai bus laikoma pareiSkéjo ir su juo susijusiy asmeny ketinimu investuoti
nuosavas léSas?

7Zr. 3 atsakyma

2.6 Kaip bus vertinama fondo pajamy paskirstymo pagristumas? Kitur sglygose
minima, kad pajamos paskirstomos tik nuo viso portfelio rezultaty (europietiSkas
modelis) ar bus priimtinas (leistinas) amerikietiSkas modelis kai valdytojai gauna
bonusus (,,carry*) ir nuo atskiry tranzakcijy pelno? Ar bus vertinama ,,hurdle rate*
skirtumai tarp valstybinio ir privataus investuotojo? Kaip bus vertinama
proporcija tarp valdytojo (GP) ir investuotojy (LP) gaunamy fondo pajamy?

Zr. 3 atsakyma.

Konkreciu atveju fondo pajamy paskirstymo pagrjstumas néra
siejamas su nei su konkretaus modelio parinkimu, nei su
konkreciais skirtumais tarp pajamy paskirstymo

23. | PareiSkéjy atranka ir pirminis vertinimas aprasytas 30 ir 35 punktuose. Kaip bus | Vadovaujantis atrankos salygy 47 punktu, pasialymas, kuris,
vertinami verslo planai nurodyti 37 punkte? kaip nustatyta atrankos salygy 37 punkte, apima ir verslo plana,
bus vertinamas pagal tuos pacius kriterijus, kurie nurodyti

atrankos salygy 35 punkte

24. | Atrankos salygy 3.18 punkte nurodytas ,,Pradinis jnasas*“ apie kurj daugiau | AtsiZvelgta.

nekalbama sglygose. Kokie reikalavimai bus keliami pradiniam jnasui? Pradinio jnaSo sgvoka iSimta i§ atrankos salygy
25. | Kodél investicijos | MV] po pirmo komercinio pardavimo ir po kity komerciniy | Zr. 7 atsakyma

pajamy iki reikSmingo lygio (pvz., 55 tiukst. Eury per metus) nelaikoma

ankstyvosios vystymosi stadijos investicijomis, kaip tai apibrézta atrankos salygy

3.3 punkte? Arba kokiais kriterijais atskiriami riboti ir pirmi komerciniai

pardavimai kaip tai apibrézta 3.16 punkte?

26. | Ar Sio fondo investicijos bus skai¢iuojamos kaip de minimis parama? Ne, sio fondo investicijos nebus laikomos de minimis pagalba.
Kaip nurodyta atrankos salygy 3.6 punkte ir techninés
uzduoties 1.3 dalyje ir tolesnése atrankos salygy nuostatose,
fondo investicijos bus vykdomos pagal bendrosios iSimties
reglamentg

27. | Kokia tiksli minimali suma yra reikalavimas finansy tarpininkui pritraukti | Zr. 10 atsakyma

privaciy 1esy?
28. | Kaip bus traktuojami atvejai, kai bus investuojama j Lietuvoje registruota MV], | Jeigu nebus vykdomos paskesnés investicijos j ta jmone¢ — tada

o $i MV] po investicijos (pvz., po mety) iSsikels (flip-out) j kita rinkg (pvz., JAV)?

toks perkélimas yra galimas. Imonés registracijos reikalavimai
taikomi tik investavimo metu
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29.

Sitlome nepriklausomumg (,,captivity”) jtraukti j tinkamumo reikalavimus.
Turéty biiti apibréztas nepriklausomomumo/"captivity" (pvz., nuo dideliy
finansiniy ir industriniy grupiy) ir pirminiame etape nepraeity neatitinkantys $io
reikalavimo. Néra niekur, kad biity praSoma pateikti pareiskéjo dalyvavima kitose
veiklose tiek juridiniy asmeny, tiek fiziniy asmeny lygyje. Lietuvos Bankas lyg ir
turi kazkokias formas, kuriy pagalba iSsiaiSkina bet kokj dalyvavima kitose
grupése. Per EIF vykdyta JEREMIE programos fondy valdytojy atrankg
»captivity buvo vienas 1§ pagrindiniy pradinés atrankos kriterijy, po kurios visos
priklausomos struktiiros (bankai, industrinés/finansinés grupés, turto valdytojai,
valdantys i§imtinai dideliy finansiniy, industriniy ar verslo grupiy turtg) nepra¢jo
pirmo etapo

Atsizvelgta.

Pareiskéjy nepriklausomumas bus vertinamas ne tik atliekant
paraiS$ky atitikimo atrankos salygy 23 punkte nustatytiems
tinkamumo Kriterijams vertinima

30.

30% ,,lubos* ir alokacija ankstyvos stadijos investicijoms per Zzemos atsizvelgiant
1 tai, kad mokslo projekty, ypa¢ aukstyjy technologijy, ijrangos/ ,,hardware*
segmente, finansavimui ir "iSsukimui" reikia dideliy sumy ir laiko, o pajamy gali
ilgai nebuti. Apskritai, pagal dabar esamg schema, reikéty pritraukti apie 7 min.
EUR privataus sektoriaus 1ésy j fonda, kurio investavimo geografija ir sektoriai
yra susiaurinti. Sunkiai jsivaizduojame, kad j tokj fonda pavykty pritraukti
instituciniy investuotojy 1éSy, nebent priklausomas / ,captive” valdytojas
investuoty susijusios industrinés grupés pinigy, kurie galimai galéty buti
panaudoti tos grupés projektams vystyti. Labai abejojame ar pavykty surinkti
tokig suma i8S privaciy fiziniy asmeny. Latvijos ALTUM planuoja panaSius Seed
ir Startup stadijos fondus, kuriuose alokuoty panasaus dydzio vieSo sektoriaus
1¢8as, bet privaciy lesy dalis ten biity 10%

Zr. 5 atsakyma.

Atkreipiame démesj, kad tiek investavimo teritorija, tiek ir
sektoriai, j kuriuos galima investuoti néra susiaurinti, ypac
lyginant su pana$iu fondu, j kurj yra investavusi valstybé per
JEREMIE kontroliuojantj fonda

31.

Visi INVEGA ir UKMIN viesai skelbiami konkurso paraiSkos dokumentai ir
salygos yra pateiktos tik Lietuviy kalba. Pastebime, kad, norint pritraukti uzsienio
rizikos fondy valdytojus j ,,Ankstyvosios Stadijos ir Plétros Fondas I atranka,
miisy nuomone, INVEGA turéty teikti visg informacijg, susijusig su fondo
valdytojo atranka, dviem kalbomis — Lietuviy k. ir Angly k.

Neatsizvelgta.

Visa su priemone susijusi dokumentacija turi biiti pateikta
lietuviy kalba, kadangi visas atrankos procesas bus vykdomas
Lietuvoje, pagal Lietuvos Respublikos teis¢ ir galiojancius
jstatymus bei, atrinkus fondo valdytoja, visas tolimesnis
procesas vyks nacionaline lietuviy kalba (bendrijos veiklos
sutarties (ang. Limited Partnership Agreement (LPA)
pasiraSymas ir bendravimas tarp fondo valdytojo bei
»Invegos®. Nemanome, kad toks reikalavimas gali uzkirsti
kelig pritraukiant uzsienio rizikos kapitalo fondy valdytojus,
kadangi bet kuriuo atveju, toks fondo valdytojas savo
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komandoje privaléty turéti lietuviy kalba gebantj bendrauti
komandos narj (atrankos salygy 23.7 punktas)

32.

Remiantis atrankos salygy: Bendryjy Nuostaty 7 punktu, ParaiSky rengimas ir
pateikimas 20 punktu ir Pasililymy rengimas, pateikimas, keitimas 40 punktu,
INVEGA apriboja fondo valdytojo paraisky teikimg tik lietuviy kalba. Pastebime,
kad norint pritraukti uzsienio rizikos fondy valdytojy ir privaciy uzsienio
investuotojy (angly k. Limited Partners) j INVEGA ir UKMIN planuojama
rizikos kapitalo priemonés ,,Ankstyvosios Stadijos ir Plétros Fondas I*“ atranka,
INVEGA ir UKMIN privalo leisti potencialiems fondy valdytojams teikti
paraiskas ir su ja susijusius dokumentus dviem pasirenkamomis kalbomis —
Lietuviy k. ir Angly k.

Zr. 31 atsakyma

33.

Pazymime, kad atrankos salygy 28 punktas néra i§samus ir nesuteikia detalios
informacijos, kokiais principais vadovaujantis bus sudaryta fondy valdytojy
atrankos komisija ir kaip bus uztikrinta Sios komisijos kompetencija, atrenkant
potencialius fondy valdytojus. Pabréziame, kad $is komisijos sudarymo procesas,
sudétis ir nariy kompetencijos turéty buti detaliau apibréztos, kas suponuoty
atrankos skaidruma potencialiems fondy valdytojams

Komisijos sudétis nebuvo apraSyta atrankos salygose, nes jos
sudarymas ir jos nariy kompetencijos vertinimas néra finansy
tarpininko atrankos proceso dalis. ,JInvega*“ planuoja |
komisijos sudét] pakviesti iSorés ekspertus

34.

Pastebime, kad atsizvelgiant j 4.2 punkto ,,Tinkamos Investicijos* dalies
reikalavimus, investicijy suma ] vieng i§ devyniy nurodyty sri¢iy negali virSyti
50 proc. investicijoms tenkancios dalies fonde. Tai reiSkia, kad astuonios i§
devyniy (i$skyrus — Informacija ir Rysiai (58-63 punktai pagal EVRK) nurodyty
sri¢iy yra orientuotos ] techning jranga (angly k. Hardware). INVEGA Siuo
punktu apriboja fondo investicing veiklg j technine jrangg (angly k. Hardware) ir
nesuteikia galimybés investicijoms programine jrangg (angly k. Software). Néra
aiSku, kuo yra grindZiama §i INVEGA ir UKMIN nurodyta investicijy proporcija
ir apribojimai. Formuojant investavimo strategija, remiantis uzsienio praktika,
dauguma fondy dazniausiai koncentruoja investicijas j vieng i$ $iy sri¢iy atskirai:
arba programing jranga, arba techning jranga, priklausomai nuo fondo valdytojy
kompetencijy. Manome, kad INVEGA, neturéty riboti investicijy  specifines
sritis procentaliai ir turéty fondo valdytojams suteikti teis¢ patiems priklausomai,
nuo esamos rinkos situacijos ir investavimo periodu esamy idéjy pasitlos ir jy
jgyvendinimo potencialo, nuspresti ir pasirinkti investicijy proporcijas |
techningje uzduotyje jvardintas sritis

Neatsizvelgta.

Siekiant, kad vieSyjy léSy intervencija nebiity sukoncentruota
tik j vieng konkrecig sritj (konkrety sektoriy) ir taip uztikrinti
fondo valdomo investicijy portfelio rizikos diversifikavima,
toks ribojimas yra racionalus ir atrankos metu neplanuojamas
keisti. Planuojama priemone néra siekiama iSimtinai paskatinti
vieng ar kitg aukstyjy technologijy sektoriy
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35.

EBRD, EIF ir Lietuvos mokslo bei verslo organizacijy atstovy dalyvavimas
finansy tarpininko atrankoje

Zr. 33 atsakyma




